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MOTTO 

 

“Apabila Anda berbuat kebaikan kepada orang lain, maka Anda telah berbuat baik 

terhadap diri sendiri." 
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ABSTRACT 

This research is a replication of research conducted by (Nobanee & Alhajjar, 

2014). Replication is needed because the business environment in America is different 

from in Indonesia. The results of research in Indonesia show that the receivable 

collection period variable is not optimal, the payable deferral period is not optimal and 

the inventory conversion period is optimal. Whereas in America the results of his 

research showed that the receivable collection period variable was optimal, the 

payable deferral period was optimal and the inventory conversion period was not 

optimal. In this study used 56 samples of manufacturing companies listed on the Stock 

Exchange in 2013-2017. The sampling method is using purposive sampling, obtained 

from 281 manufacturing companies screened to 56 manufacturing companies. The data 

of this study were analyzed using Genearlized Method of Moment (GMM) on Stata 11. 

 

Keywords: Working Capital Management, Quick ratio, Total Debt To Equity, Sales 

Growth, Company Performance. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

IX 

SARIPATI 

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian yang dilakukan oleh 

(Nobanee & Alhajjar, 2014). Diperlukan replikasi karena lingkungan bisnis di 

Amerika berbeda dengan di Indonesia. Hasil penelitian di Indonesia menunjukan 

bahwa variabel receivable collection period tidak optimal, payable deferral period 

tidak optimal dan inventory conversion period sudah optimal. Sedangkan di Amerika 

hasil penelitiannya menunjukan variabel receivable collection period sudah optimal, 

payable deferral period sudah optimal dan inventory conversion period tidak optimal. 

Pada penelitian ini menggunakan 56 sampel perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

BEI tahun 2013-2017. Metode pengambilan sampel yaitu dengan menggunakan 

purposive sampling, didapat dari 281 perusahaan manufaktur disaring menjadi 56 

perusahaan manufaktur. Data penelitian ini dianalisis dengan menggunakan 

Genearlized Method of Moment (GMM) pada Stata 11. 

 

Kata kunci : Manajemen Modal Kerja, Quick ratio, Total Debt To Equity, Sales 

Growth, Kinerja Perusahaan. 
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KATA PENGANTAR 

Dengan adanya industri 4.0 dapat meningkatnya penjualan akan barang dan 

perekonomian Indonesia. Hal ini terbukti melalui semakin meningkatnya permintaan 

maupun penawaran mengenai produk-produk sandang, papan, dan pangan dalam 

kemasan instan maupun irit. Kementrian Perindustrian Republik Indonesia juga 

menunjukkan jika industri makanan dan minuman, tekstil dan pakaian, otomotif, 

elektronik serta bahan kimia yang akan diprioritaskan dalam pengembangannya di 

dunia perindustrian Indonesia. Hal tersebut menjadi bukti bahwa industri manufaktur 

merupakan salah satu industri yang tepat untuk dijadikan sasaran dalam berinvestasi 

melalui pasar modal. Untuk mengetahui kondisi momen dengan menggunakan 

Genearlized Method of Moment (GMM), maka variabel yang diuji yaitu receivable 

collection period, payable deferral period, dan inventory conversion period. Sehingga 

perusahaan dapat mengetahui modal kembali dan bagaimana baiknya dalam memberi 

dan melakukan hutang dagang yang baik untuk perusahaan.  

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian yang dilakukan oleh 

Nobanee & Alhajjar (2014). Diperlukan replikasi karena lingkungan bisnis di 

Amerika berbeda dengan di Indonesia sehingga hasil penelitian di Indonesia bisa 

berbeda dengan di Amerika. Dalam penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh 

Nobanee & Alhajjar (2014) menggunakan sampel  adalah perusahaan non-keuangan 

AS yang terdaftar di Bursa Efek New York, Bursa Efek Amerika, dan Pasar Saham 

NASDAQ. Replikasi dilakukan untuk menerapkan apakah di Indonesia menghasilkan 

jawaban yang sama dengan sistem perekonomian campuran, modal yang jauh lebih 

sedikit, dan dengan pasar modal yang lebih sedikit. Maka dari itu penelitian 

inidilakukan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan 

dengan menggunakan metode yang sama. Penulis menyadari bahwa masih banyak 

terdapat kekurangan dalam penelitian Tugas Akhir ini, sehingga kritik dan saran yang 

dapat membangun sangat diharapkan guna untuk menjadi penyempurna pada 

penelitian selanjutnya. Akhir kata, penulis sangat berharap agar tugas akhir ini dapat 

bermanfaat.  
Salatiga, 29 November 2019  

              Anita Wahyu Agustina 
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